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  Defensive and Selective Play//Key Support at 1,200 
 

Indexes Summary  Last  %1 Day %MTD %YTD 

SET 1,216.48 0.48 -23.00 -22.21 

SET50 765.10 0.58 -28.39 -26.78 

Dow Jones 30 28,210.82 -0.35 -1.15 20.93 

S&P 500 3,435.56 -0.22 6.34 37.05 

NAS
AQ Comp 11,484.69 -0.28 28.00 73.09 

FTSE 100 5,776.50 -1.91 -23.41 -14.14 

Hang Seng 24,754.42 0.75  -12.19 -4.22 

Nikkei 225 23,639.46 0.31  -0.64 18.11 

Shanghai Comp 3,325.03 -0.09  9.01 33.33 

MSCI AC World 579.35 -0.13 2.51 27.15 

Forward P/E (Bloomberg) 2019 2020E 2021E 

SET 21.48 15.25 13.16 

China 14.99 12.80 11.16 

Hong Kong 12.99 10.79 9.40 

Indonesia 19.92 14.32 11.73 

Korea 16.95 11.92 10.12 

Philippines 22.46 16.10 13.35 

Taiwan 18.68 15.88 14.45 

S&P500 25.44 20.40 17.58 

Foreign Fund Flows 

(US Million)  Last  WTD MTD YTD 

India  249.71 520.84 1,713.16 5,753.2 

Indonesia -8.10 -46.38 -246.76 -3,180.2 

Philippines 7.08 -20.38 -217.85 -2,234.9 

Korea  -84.37 91.46 950.34 -23,289.4 

Taiwan  -34.04 350.48 1,179.44 -21,001.0 

Thailand -34.81 -42.51 -432.24 -9,180.4 

Vietnam -16.33 -74.53 -202.24 -297.6 

Total 79.13 778.98 2,743.85 -53,430.1 

 

Unit : Bt mn Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,395.25 18,483.36 -1,088.11 

Proprietary (Bt mn) 5,857.85 7,211.62 -1,353.77 

Local Institution (Bt mn) 6,286.90 3,887.72 2,399.18 

Retail (Bt mn) 24,883.28 24,840.58 42.70 

SET50 Index Future  

Unit : Contact Buy Sell Net 

Institution 37,923 31,144 6,779 

Foreign 72,985 54,418 18,567 

Local 85,432 110,778 -25,346 

Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 

Stock 21 Oct 20 Oct 19 Oct 16 Oct 15 Oct 

KBANK 157.20 78.06 103.44 107.15 150.60 

SCB 121.76 53.23 88.82 36.58 40.26 

IVL 102.67 29.65 46.02 58.82 54.68 

KBANK-R 93.91 42.63 64.04 34.38 88.15 

AOT 86.10 47.69 288.62 130.30 76.86 
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ตลาดหุน้วานนี ้ : SET Index แกวง่ตวัในแดนบวกไดแ้ข็งแกรง่กวา่ทีค่าด อยา่งไรก็

ตามยังคงไมผ่า่นแนวตา้นบรเิวณ 1,220 จดุและมแีรงขายออกมากดดนัใหด้ชันปิีดบวก

แคบลงเหลอื 5.81 จดุ ณ สิน้วนั โดยกลุม่ทีห่นุนตลาดวนันีค้อืธนาคาร สถาบนัใน

ประเทศพลกิมาซือ้สทุธเิป็นวนัแรกในรอบ 6 วนัท าการ 2.4 พนัลบ. สว่นนักลงทนุ

ตา่งชาตยิังขายสทุธอิกี 1.3 พนัลบ. (ตา่งชาตพิลกิมา Long Index Futures หนาแนน่ 

1.85 หมืน่สญัญา)  

แนวโนม้ตลาดวนันี ้ : เราคาด SET Index ยังมคีวามผนัผวนคอ่นขา้งสงูโดยประเมนิ

กรอบการเคลือ่นไหว 1,200-1,223 จดุ แมก้ารชมุนุมทางการเมอืงวานนีจ้ะไมม่ี

เหตกุารณ์รนุแรงบานปลาย แตย่ังตอ้งตดิตามการชมุนุมในอนาคตโดยเฉพาะหากนายกฯ

ไมล่าออกภายใน 3 วนัตามขอ้เรยีกรอ้ง ท าใหอ้าจเห็นแรงขายในชว่งทา้ยตลาดกอ่นเขา้

สูช่ว่งวนัหยดุยาว ขณะทีปั่จจัยตา่งประเทศยังตอ้งตดิตามการเจรจามาตรการกระตุน้

เศรษฐกจิสหรัฐฯรอบใหมท่ีย่ังมคีวามไมแ่น่นอนวา่จะเกดิขึน้ทนักอ่นการเลอืกตัง้

ประธานาธบิดวีนัที ่ 3 พ.ย. นีห้รอืไม ่ นอกจากนีย้งัมขีา่วสหรัฐฯแจง้วา่อหิรา่นและรสัเซยี

ก าลงัแทรกแซงการเลอืกตัง้ เราประเมนิการฟ้ืนตวัของ SET Index ยังคอ่นขา้งจ ากดั จงึ

ยังเนน้กลยทุธเ์ลอืกการลงทนุในกลุม่ Defensive Play ทีเ่กีย่วขอ้งกบัสนิคา้และบรกิาร

จ าเป็น เชน่ อาหารเครือ่งดืม่ สือ่สารฯ อสงัหาฯ โรงพยาบาล โรงเรยีน และหุน้ทีค่าดมี

ก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ 

กลยทุธ ์: เลอืกลงทนุในหุน้ Domestic และ Defensive//ทยอยสะสมหุน้พืน้ฐานบรเิวณ

แนวรับ 1,200 จดุ 

หุน้เดน่เดอืน ต.ค. :  ADVANC, GULF, ORI, SAPPE, SYNEX 

หุน้เดน่วนันี ้: ORI 

 แนะน า “ซือ้” ราคาเป้าหมาย 9 บาท  

 เป็นหนึง่ใน Top Pick ของกลุม่อสงัหาฯ เราคาดก าไร 2H20 เรง่ตวัขึน้ +22% H-H 

ตามการโอนคอนโดนใหมท่ัง้หมด 6 โครงการ และเปิดโครงการใหมเ่ชงิรกุเกอืบ 6 

เทา่ตวัจาก 1H20 

 ราคาหุน้ปรับฐานลงอกีครัง้ แตท่างเทคนคิยังอยูใ่นแนวโนม้ขาขึน้ ขณะที ่ Valuation 

ยังถกู ซือ้ขายที ่2021PER เพยีง 5.4 เทา่และคาดให ้Dividend Yield สงูถงึ 8% 

Fund Flow วานนีก้ระแสเงนิทนุยังคงไหลออกจากภมูภิาคและเรง่ตวัขึน้เป็น US$171 

ลา้น น าโดยเกาหลใีตท้ีไ่หลออก US$84 ลา้น ขณะทีไ่ทยและไตห้วนัไหลออกประเทศ

ละราว US$34-35 ลา้น ตลาดยังจับตาดกูารเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐฯทีย่ัง

ไมแ่น่นอนวา่จะเกดิขึน้ทนัการเลอืกตัง้ประธานาธบิด ี3 พ.ย. หรอืไม ่

ประเด็นส าคญัวนันี ้

(+) หุน้พกัเงนิและคาดก าไร 3Q20 แข็งแกรง่ SYNEX SAPPE PTG TU DOHOME 

BCH CHG ZIGA AP ORI JWD PRM SISB 

(0) กลุม่รบัเหมาฯ-รถไฟฟ้า รฟม.ยืน่อทุธรณ์ศาลปกครองสงูสดุหลงัศาลปกครอง

กลางมคี าสัง่ใหก้ลบัมาใชห้ลกัเกณฑเ์ดมิในการประมลูรถไฟฟ้าสายสสีม้ และเดนิหนา้

ประมลู 9 พ.ย. ท าใหค้วามไมแ่น่นอนยังสงู โดยกรรมการฯอาจมมีตเิลือ่นยืน่ซอง/ยกเลกิ

การประมลู หรอืศาลอาจมคี าสัง่เปลีย่นแปลงในอนาคต เราแนะน า “ซือ้ออ่นตวั” BEM 

ราคาเป้าหมาย 11.40 บาท  

(-) SEAFCO เราคาดก าไรปกต ิ3Q20  -37%Q-Q, -56%Y-Y ต า่สดุในรอบ 3 ปี เพราะ

ปัญหาขาดแคลนแรงงาน ซึง่คาดวา่จะเริม่ทยอยดขีึน้ใน 4Q20 อยา่งไรก็ตามงานเอกชน

นอ้ยกวา่คาด เราจงึปรับลดประมาณการปี 2020-2021 ลงเหลอื -36% Y-Y และ +21% 

Y-Y ตามล าดบั ปรับใชร้าคาเป้าหมายปีหนา้ที ่6.70 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) NRF คาดก าไร 3Q20 ท าจดุสงูสดุใหม ่+39% Q-Q, โตสงู Y-Y จากความตอ้งการ

เครือ่งปรงุรสทีส่งู แนวโนม้ 4Q20 ยังดตีอ่ สว่น Plant-Based Food คาดเตบิโตอยา่งมี

นัยยะในปี 2022 เราคาดก าไรปี 2020-2020 +43% Y-Y และ 64% Y-Y ตามล าดบั คง

ราคาเป้าหมาย 5.75 บาท แนะน า “ซือ้” 

(+) SISB เราคาดก าไรปกต ิ 3Q20  +688%Q-Q, -44%Y-Y เพราะไมม่คีา่ใชจ้า่ย

พเิศษจากการปิดสาขาเอกมยัและการตัง้ดอ้ยคา่หุน้กู ้ แนวโนม้ก าไร 4Q20 คาดวา่จะ

กลบัสูป่กตกิอ่นม ีCOVID-19 เราปรับลดคาดการณ์ก าไรสทุธปีิ 2020 เป็น -32%Y-Y แต่

กลบัมา +75% Y-Y ในปี 2021 โดยยังไมไ่ดร้วม Campus ใหมใ่นประมาณการ คง

ค าแนะน า “ซือ้” คงราคาเป้าหมาย 11.20 บาท 

(0) SMPC เราคาดก าไร 3Q20 -25% Q-Q, +41% Y-Y จากความตอ้งการถงัแกส๊ทีย่ัง

สงู เป้ายอดขายปีนี ้7.3 ลา้นใบ +30% Y-Y เชือ่วา่เป็นไปได ้(1H20 ขายได ้3.6 ลา้น

ใบ) เรายงัคงคาดก าไรปีนี ้+78% Y-Y ปีหนา้ +14% Y-Y คงราคาเป้าหมาย 18 บาท 

แนะน า “ซือ้” 

http://www.fnsyrus.com/
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Currency Markets  Current Previ
us %change 

Bt/US$* 31.21 31.18 -0.08 

US$/Euro 1.19 1.19 -0.09 

Yen/US$ 104.66 104.59 -0.07 

Yuan/US$ 6.65 6.68 0.39 

Commodity Prices  Current  Previous %change 

Crude Oil 39.80 40.03 -0.57 

Gold (COMEX) 1,924.20 1,929.50 -0.27 

BDI 1,350.00 1,409.00 -4.19 

ZINC 2,568.50 2,529.50 1.54 

CRB index 151.04 152.33 -0.84 
Source: Bloomberg *onshore rate 
 

(-) ตลาดดาวโจนส ์ลดลง 97.97 จดุ หรอื 0.35% ปิดที ่28,210.82 จดุ 

หลงัการเจรจาระหวา่งนางแนนซ ีเพโลซ ีประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐ

และนายสตเีวน มนูชนิ รมว.คลงัสหรัฐยังไมส่ามารถบรรลขุอ้ตกลงเกีย่วกบั

มาตรการกระตุน้เศรษฐกจิสหรัฐ และคาดวา่อาจจะเลือ่นการเจรจาเพือ่ท า

ขอ้ตกลงไปหลงัการเลอืกตัง้วนัที ่3 พ.ย. ขณะทีต่ดิตามการดเีบตรอบ

สดุทา้ยระหวา่งประธานาธบิดโีดนัลด ์ทรัมป์จากพรรครพีบัลกินั และนายโจ 

ไบเดน อดตีรองประธานาธบิดสีหรัฐจากพรรคเดโมแครตในวนัพฤหสับดทีี ่

22 ต.ค.นีเ้วลา 21.00-22.30 น.ตามเวลาสหรัฐ 

(-) ตลาดหุน้ยโุรปปิดลบ จากความกงัวลเกีย่วกบัหลายประเทศในยโุรปออก

มาตรการล็อกดาวนร์อบใหมส่ง่ผลกระทบตอ่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ 

(-) ตลาดเอเชยีปรับลง ตามทศิทางตลาดดาวโจนส ์จากความไมแ่น่นอน

ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิรอบใหมข่องสหรัฐ และ IMF ปรับลด

คาดการณ์ GDP ของเอเชยีปีนีเ้หลอื -2.2% จากเดมิ -1.6% 

(0) คา่เงนิบาทแกวง่ในกรอบแคบ ลา่สดุอยูท่ีบ่รเิวณ 31.20 บาท/ดอลลาร์

สหรัฐ 

(-) ราคาน ้ามนัดบิ NYMEX ลดลง 1.67 ดอลลาร ์หรอื 4% ปิดที ่40.03 

ดอลลาร/์บารเ์รล หลงั EIA รายงานสต็อกน ้ามนัดบิสหรัฐลดลง 1 ลา้น

บารเ์รลในสปัดาหท์ีผ่า่นมา นอ้ยกวา่ทีนั่กวเิคราะหค์าดวา่ลดลง 1.9 ลา้น

บารเ์รล รวมถงึกดดนัจากการแพรร่ะบาดของโควดิ-19 กระทบอปุสงคน์ ้ามนั 

(+) ราคาทองค า COMEX เพิม่ขึน้ 14.1 ดอลลาร ์หรอื 0.74% ปิดที ่

1,929.5 ดอลลาร/์ออนซ ์จากการออ่นคา่ของสกลุเงนิดอลลาร ์และความไม่

แน่นอนของมาตรกระตุน้เศรษฐกจิสหรฐั 

SPDR Gold Trust ถอืครองทองค า 1269.93 / -0.58 

NVDR TOP BUY 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-10-20 change 

KBANK 806.91 75.75 3.41 

SCB 295.53 65.00 6.12 

BBL 259.01 95.50 4.09 

NER 103.76 4.84 12.04 

BAM 68.67 20.10 1.52 

IVL 58.83 23.20 0.00 

TU 57.88 15.40 0.65 

CRC 50.43 26.75 3.88 

BEM 46.74 8.20 0.61 

COM7 44.63 40.50 1.25 

NVDR TOP SELL 

Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 21-10-20 change 

STGT -176.51 89.00 -3.00 

ADVANC -149.08 171.50 -0.29 

PTTEP -139.92 80.00 2.89 

HMPRO -137.14 13.50 0.75 

STA -133.86 32.00 -2.29 

PTL -123.27 22.50 -6.25 

CBG -97.51 114.00 -1.30 

GULF -94.57 29.50 -0.84 

SAWAD -93.49 45.75 -1.08 

KTB -76.66 8.70 2.35 
Source: SET 

 

 

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

BEAUTY BEAUTY-F 12/10/2020 20/11/2020 

DDD DDD-F 5/10/2020 13/11/2020 

IP IP-F 5/10/2020 13/11/2020 

NRF NRF-F 19/10/2020 27/11/2020 

SICT SICT-F 28/9/2020 6/11/2020 

SMT SMT-F 28/9/2020 6/11/2020 

TKN TKN-F 8/10/2020 28/10/2020 

TRUBB TRUBB-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL TTCL-F 14/9/2020 22/10/2020 

TTCL-W1 - 14/9/2020 22/10/2020 

WORK WORK-F 21/9/2020 30/10/2020 

YGG YGG-F 28/9/2020 6/11/2020 

     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

DISCLAIMER: รายงานฉบบันีจั้ดท าโดยบรษัิทหลกัทรัพย ์ ฟินันเซยี ไซรสั จ ากดั (มหาชน) “บรษัิท” ขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานฉบบันีถ้กูจัดท าขึน้บนพืน้ฐานของ
แหลง่ขอ้มลูทีเ่ชือ่วา่หรอืควรเชือ่วา่มคีวามน่าเชือ่ถอื และ/หรอืมคีวามถกูตอ้ง อยา่งไรก็ตามบรษัิทไมร่ับรองความถกูตอ้งครบถว้นของขอ้มลูดงักลา่ว ขอ้มลูและ
ความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันีอ้าจมกีารเปลีย่นแปลง แกไ้ข หรอืเพิม่เตมิไดต้ลอดเวลาโดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหนา้ บรษัิทไมม่คีวามประสงคท์ีจ่ะชกัจงู
หรอืชีช้วนใหผู้ล้งทนุ ลงทนุซือ้หรอืขายหลกัทรัพยต์ามทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้ รวมทัง้บรษัิทไมไ่ดร้ับประกนัผลตอบแทนหรอืราคาของหลกัทรัพยต์ามขอ้มลูที่
ปรากฏแตอ่ยา่งใด บรษัิทจงึไมร่ับผดิชอบตอ่ความเสยีหายใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการน าขอ้มลูหรอืความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชไ้มว่า่กรณีใดก็ตาม ผูล้งทนุควรศกึษา
ขอ้มลูและใชด้ลุยพนิจิอยา่งรอบคอบในการตดัสนิใจลงทนุ 
บรษัิทขอสงวนลขิสทิธิใ์นขอ้มลูและความเห็นทีป่รากฏอยูใ่นรายงานฉบบันี ้ หา้มมใิหผู้ใ้ดน าขอ้มลูและความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใชป้ระโยชน ์ คดัลอก ดดัแปลง 
ท าซ า้ น าออกแสดงหรอืเผยแพรต่อ่สาธารณชนไมว่า่ทัง้หมดหรอืบางสว่น โดยไมไ่ดร้ับอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบรษัิทลว่งหนา้ การลงทนุในหลกัทรัพยม์ี
ความเสีย่ง ผูล้งทนุควรศกึษาขอ้มลูและพจิารณาอยา่งรอบคอบกอ่นการตดัสนิใจลงทนุ 
 
บรษัิทหลกัทรัพย ์ฟินันเซยี ไซรัส จ ากดั (มหาชน) อาจเป็นผูด้แูลสภาพคลอ่ง (Market Maker) และผูอ้อกใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธ ์(Derivative Warrants) บน
หลกัทรัพย ์AAV, ADVANC, AEONTS, AMATA, ANAN, AOT, AP, BANPU, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEAUTY, BEC, BEM, BGRIM, BH, BJC, BLAND, 
BPP, BTS, CBG, CENTEL, CHG, CK, CKP, COM7, CPALL, CPF, CPN, DELTA, DTAC, EA, EGCO, EPG, ERW, ESSO, GFPT, GLOBAL, GPSC, GULF, 
GUNKUL, HANA, HMPRO, INTUCH, IRPC, IVL, JAS, JMT, KBANK, KCE, KKP, KTB, KTC, LH, MAJOR, MBK, MEGA, MINT, MTC, ORI, OSP, PLANB, 
PRM, PSH, PSL, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, QH, RATCH, ROBINS, RS, SAWAD, SCB, SCC, SGP, SIRI, SPALI, SPRC, STA, STEC, SUPER, TASCO, 
TCAP, THAI, THANI, TISCO, TKN, TMB, TOA, TOP, TPIPP, TRUE, TTW, TU, TVO, WHA และ SET50 Future โดยบรษัิทฯ อาจจัดท าบทวเิคราะหข์อง
หลกัทรัพยอ์า้งองิดงักลา่ว ดงันัน้ นักลงทนุควรศกึษารายละเอยีดในหนังสอืชีช้วนของใบส าคญัแสดงสทิธอินุพนัธด์งักลา่วกอ่นตดัสนิใจลงทนุ 


